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摘要

2025 年上半年，中国聚醚行业在出口强劲增长的驱动下，呈现出“量增价稳” 的复苏态

势。据海关数据显示，2025 年 1-6 月聚醚多元醇出口总量达到 131.54 万吨，同比增长 19.43%，

对印度、越南等新兴市场的出口增幅尤为显著。与此同时，行业在第二季度经历了价格触底后，

于第三季度迎来反弹。

这一趋势的背后，是海外产能收缩与国内供应链优势凸显的双重逻辑。自 2024 年下半年以

来，陶氏、科思创等国际企业关停或缩减部分生产装置，为中国聚醚抢占国际市场提供窗口。而

在内需市场，成本与供需的博弈持续影响企业利润：尽管环氧丙烷等原料价格波动一度挤压盈利

空间，但随着三季度价格企稳回升，软泡、POP 及硬泡聚醚的毛利水平已开始小幅修复。

展望未来，我们认为聚醚行业将步入结构化调整周期：出口韧性仍将是核心支撑，尤其在东

南亚、中东等“一带一路”市场；高端化与绿色化成为突破方向，特种聚醚在汽车、节能建筑等

领域的应用正稳步增长；产业链利润分配优化有望推进，一体化企业（如万华化学、隆华新材）

凭借规模与成本控制能力持续提升竞争力。需要注意的是，行业仍面临海外需求不确定性、原料

价格波动等风险。但整体而言，在出口高增长与价格回暖的带动下，国内聚醚行业已进入景气回

升通道，龙头企业有望在整合周期中进一步巩固市场份额。天天化工网的《2025 年亚太区聚醚

多元醇年度市场报告》放眼全球供需格局，聚焦亚太区市场发展，侧重聚醚多元醇的供需、市场

价格走势、成本和利润、下游表现及增长前景、行业机会和潜在威胁等进行深入解读。本报告为

聚氨酯行业的从业者提供全面、及时和客观中立的产业数据和市场趋势分析，为行业内外的投资

者、以及业务战略制定者把握行业脉动，提供决策参考，共同推进聚氨酯行业的高质量和可持续

发展。
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